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TRƯỚC GIỜ MỞ CỬA
Phiên giao dịch ngày 30 – 07 – 2010

Diễn biến thị trường phiên giao dịch 29/07/2010

BIỂU ĐỒ NGÀY VN-INDEX 491.11 ▲ 0.11 (0.02%)

VN-Index tăng nhẹ,
không đáng kể

KLGD giảm khá

Hỗ trợ:
~480

VN-Index
trong phiên

PHÂN TÍCH & NHẬN ĐỊNH
 Giá: VN-Index giảm nhẹ đợt 1, sau đó tăng nhẹ đầu đợt 2 và giữ mức tăng nhẹ về cuối phiên.
 Khối lượng: KLGD giảm khá so với phiên trước (giảm gần 12%), và ở mức trung bình.
 Tâm lý TT: Bên mua vẫn thận trọng gom hàng, trong khi bên bán chủ yếu là đóng trạng thái.
 Ngắn hạn: VN-Index đang biến động hẹp trong phạm vi 490-515 điểm.

 Trung hạn: Xu hướng tăng giá mới sẽ xác lập sau khi VN-Index vượt qua mức 515 điểm.
 Phân tích kỹ thuật: VN-Index đã tạo đáy - Hồi phục nhẹ - Kiểm định lại đáy. VN-Index đang biến

động trong biên độ hẹp, trong kênh xu hướng giảm về vùng hỗ trợ khá ~490 điểm.
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BIỂU ĐỒ NGÀY HNX-INDEX 152.99 ▲ 0.61 (0.40%)

HNX-Index quay đầu
tăng nhẹ

KLGD tăng nhẹ

Hỗ trợ:
~150

HNX-Index
trong phiên

PHÂN TÍCH & NHẬN ĐỊNH
 Giá: HNX-Index lình xình đầu phiên, sau đó tăng dần tới cuối phiên.
 Khối lượng: KLGD tăng nhẹ so với phiên trước (tăng hơn 1%), và ở mức trung bình.
 Tâm lý TT: Bên mua khá tích cực gom hàng, trong khi bên bán chủ yếu là đóng trạng thái.
 Ngắn hạn: HNX-Index đang biến động hẹp trong phạm vi 150-165 điểm.
 Trung hạn: Xu hướng tăng giá mới sẽ xác lập sau khi HNX-Index vượt qua mức 165 điểm.
 Phân tích kỹ thuật: HNX-Index đã tạo đáy - Hồi phục nhẹ - Kiểm định lại đáy. HNX-Index đang

biến động trong biên độ hẹp, trong kênh xu hướng giảm về vùng hỗ trợ khá ~150 điểm.

NHẬN ĐỊNH THỊ TRƯỜNG CHUNG
Cuối tháng 5, TTCK VN có tín hiệu tích cực khi xác lập đáy của 2 chỉ số VN-Index & HNX-Index.
TTCK Mỹ đã hồi phục vào cuối tuần qua. TTCK Việt Nam chịu tác động từ TTCK Mỹ không nhiều,
khi biến động không cùng chiều với xu hướng hồi phục của TTCK Thế giới.
NĐT nên tham gia thị trường từng phần vốn.
Với NĐT ưa mạo hiểm, nên gia tăng tỷ lệ CP trong những phiên/thời điểm điều chỉnh giảm. Với người
mua, nên mua dần, ưu tiên mua các CP đã giảm mạnh, có sức cầu khá tốt. NĐT cần kiên nhẫn chờ đợi,
nhất là với người bán.
NĐT cần theo sát diễn biến thị trường khi HNX-Index < 152 điểm để ra quyết định mua/bán hợp lý.
Dự báo tuần 26-30/7/2010: VN-Index giảm đầu tuần, hồi phục nhẹ cuối tuần. Kết thúc ~500 điểm;
HNX-Index giảm đầu tuần, hồi phục nhẹ cuối tuần. Kết thúc ~155 điểm.
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Nhận định thị trường

TTCK Việt Nam tăng điểm nhẹ nhờ sự hỗ trợ từ sức cầu ngoại và tâm lý mua vào gia tăng khi VN-

Index giảm xuống mức hỗ trợ tâm lý 490 điểm. Sàn HOSE đóng cửa tăng điểm giúp giao dịch tại sàn

HNX sôi động hơn, HNX-Index có được phiên tăng điểm đầu tiên sau 3 phiên giảm điểm liên tiếp. Kết

thúc phiên, VN-Index tăng 0,02%, lên mức 491,11 điểm; HNX-Index tăng 0,4%, lên mức 152,99 điểm

và UpCom-Index tăng 0,84%, lên mức 52,58 điểm.

NĐTNN đẩy mạnh mua vào nhóm cổ phiếu lớn (BVH, DPM, FPT, HAG, PVD, SSI, ITA, HSG) khi

thị trường tiến sát ngưỡng hỗ trợ. Tuy bán ròng về khối lượng tại sàn HOSE nhưng sức cầu từ khối

ngoại, đặc biệt là tại nhóm cổ phiếu lớn đã có tác động hỗ trợ không nhỏ đến thị trường. Cổ phiếu lớn

tăng điểm nhẹ, cổ phiếu tài chính ngân hàng vẫn thu hút được sức cầu, VN-Index giữ vững tại mốc 490

điểm giúp phía cung không lo ngại bán tháo cũng như phía cầu mạnh dạn hơn trong quyết định mua

vào.

Khối lượng đặt bán thấp khiến KLGD toàn thị trường chưa có nhiều cải thiện (sàn HOSE đạt 35 triệu

đơn vị, giảm 11,7%; sàn HNX đạt 32,3 triệu đơn vị, tăng 1,26%, do thanh khoản tăng đột biến của cổ
phiếu PVX; sàn UpCom đạt 575 nghìn đơn vị, giảm 25,9%). Nhưng diễn biến thị trường phiên hôm

nay khá tích cực, tại mốc 490 điểm đối với VN-Index và 150 điểm đối với HNX-Index tương quan
cung cầu khá cân bằng. Nhà đầu tư chờ đợi mua vào dò đáy, đón trước sự phục hồi kỹ thuật của thị
trường.

Hôm nay tổ chức định mức tín nhiệm Fitch Ratings công bố giảm 1 bậc định mức tín nhiệm nợ Chính

phủ của Việt Nam, từ mức BB- xuống mức B+ do vấn đề thâm hụt cán cân vãng lai, mức độ Đôla hóa
nền kinh tế và hệ thống Ngân hàng còn bộc lộ nhiều điểm yếu. Tuy Fitch Ratings vẫn đánh giá triển

vọng ổn định đối với tín nhiệm nợ của Việt Nam nhưng việc giảm định mức tín nhiệm tất yếu sẽ tác

động đến chi phí vốn vay trái phiếu của Việt Nam. Trong ngắn hạn, Việt Nam chưa có đợt phát hành

trái phiếu Quốc tế nhưng cùng với tỷ giá VND/USD trên thị trường tự do tiếp tục tăng, thông tin này có
thể tác động đến tâm lý nhà đầu tư.

Diễn biến tích cực trong phiên giao dịch hôm nay phần lớn nhờ sức cầu từ khối ngoại và áp lực cung

giá thấp không nhiều. Sự phục hồi phần lớn do yếu tố kỹ thuật. Động lực để TTCK Việt Nam tăng
điểm trở lại chưa nhiều. Trong ngắn hạn, thị trường có thể tiếp tục diễn biến theo xu hướng tích lũy và

với khối lượng giao dịch thấp. Nhà đầu tư với quan điểm đầu tư ngắn hạn nên tiếp tục theo dõi phản

ứng của thị trường tại mốc hỗ trợ 490 điểm. Thị trường có thể diễn biến tích cực hơn trong trung và dài
hạn trên cơ sở nền tảng vĩ mô ổn định, nền kinh tế đang phục hồi, lạm phát trong tầm kiểm soát và tăng
trưởng tín dụng đang được hệ thống Ngân hàng đẩy mạnh trong nửa cuối năm.

Thông tin nổi bật trong nước

 Sẽ thu hẹp đối tượng DN được ưu đãi bảo lãnh tín dụng

 Tuần từ 16-22/7: Lãi suất bình quân qua đêm VND tăng 0,06%, USD giảm 0,18%
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 Fitch hạ xếp hạng tín dụng của Việt Nam xuống mức B+

 Tác động từ Nghị định 71: Giá Bất động sản có khả năng giảm

 Vốn tiếp tục bơm ròng qua OMO

Cập nhật TTCK Mỹ

TTCK Mỹ giảm điểm nhẹ sau 4 phiên tăng điểm liên tiếp khi Cục Dự trữ Liên bang Mỹ (FED) công bố
tình hình kinh tế ở một số khu vực có dấu hiệu chững lại và thông tin lượng đơn đặt hàng tiêu dùng bền

giảm khiến nhà đầu tư thận trọng hơn trong quyết định giao dịch. Kết thúc phiên, chỉ số DJIA giảm

39,81 điểm (0,38%), xuống 10.497,88 điểm; chỉ số S&P 500 giảm 7,71 điểm (0,69%), xuống 1.106,13

điểm; chỉ số Nasdaq giảm 23,69 điểm (1,04%), xuống 2.264,56 điểm.

TTCK Châu Á giảm nhẹ trước thông tin vĩ mô kém khả quan của nền kinh tế Mỹ. Chỉ số Nikkei 225

của thị trường Nhật giảm 0,59%. Chỉ số Hang Seng của thị trường Hồng Kông tăng 0,16%. Chỉ số
Kospi của thị trường Hàn Quốc giảm 0,15%. Chỉ số Straits Times của thị trường Singapore tăng
0,08%. Chỉ số SET của thị trường Thái Lan giảm 0,45%. Chỉ số Shanghai Composite của thị trường

Trung Quốc tăng 0,55%. Chỉ số Bombay SE Sensitive của thị trường Ấn Độ tăng 0,07%.

TTCK Châu Âu lúc 21h30 giờ Việt Nam đang tăng từ 0,3-0,6%. TTCK Mỹ đang tăng khoảng 0,2%

trước số lượng người thất nghiệp lần đầu giảm xuống 457.000 trong tuần vừa qua, tích cực hơn dự báo

và kết quả kinh doanh tích cực của Southwest Airlines, ExxonMobil, Avon và Sony.

Thông tin TTCK Mỹ trong tuần: Khoảng 24% công ty thuộc chỉ số S&P 500 công bố kết quả kinh

doanh quý 2/2010 trong tuần tới bao gồm hãng máy bay Boeing, công ty công nghiệp DuPont và công

ty thẻ tín dụng Visa.

Thứ Năm: Số lượng người thất nghiệp lần đầu tính theo tuần

Thứ Sáu: Số liệu về GDP Mỹ quý 2/2010; Chỉ số PMI của lĩnh vực sản xuất Chicago; Chỉ số niềm tin

người tiêu dùng Mỹ

Bản tin được lập bởi Phòng Phân tích – Công ty cổ phần chứng khoán Sài Gòn - Hà Nội và chỉ mang
tính tham khảo cho nhà đầu tư. Thông tin trong bản tin được SHS tổng hợp và phân tích dựa trên các
nguồn tin đáng tin cậy và phổ biến. SHS không chịu trách nhiệm đối với những quyết định mua bán
chứng khoán của nhà đầu tư do việc sử dụng toàn bộ hoặc một phần thông tin trong bản tin này.

Địa chỉ liên hệ: Phòng phân tích - Công ty Cổ phần Chứng khoán Sài Gòn - Hà Nội

Địa chỉ: Tầng 1&5 Tòa nhà Đào Duy Anh, Đào Duy Anh, Đống Đa, Hà Nội

Điện thoại: 04.35378010

Website: www.shs.com.vn


