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THI TRUONG CHU’NG KHOAN THANG 9 — KHO CO PONG LU'C TANG DIEM

Véi thue té nha dau tw phan teng manh véi nhikng théng tin vi mé, ddc biét la théng tin lién quan dén
hé théng Ngan hang — huyét mach cua nén kinh té — dién bién thj trwong chieng khodn Thang 9 phu
thudc rat Iom vao céc yéu té vi mé. Trong treong hop khéng cé théng tin méi céng bé, ching téi chwa
thay c6 nhiéu déng Iwc cho thj trirong tdng diém, nhiéu kha nidng thj trrong dao déng trong bién dé

hep.

Téng hop chi sé Vi mé

Chi s6 glhz?)ri% 1272h§1nzg(F)
GDP (A%) - 5,2%
CPl (A%) 2,86% 5%-6%
Lai suat huy dong 9% 8%
Lai suat cho vay (%) 12-17% 11-16%
Tin dung (A%) 1,4% 6%
Cancan TM (tyUSD) - 0,062 -4

Ty gia (VND/USD) 21.000 21.450

Nguén: GSO, SHS Research

Bién déng gia chi sé Index ké tir ddu ndm
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Tém tat néi dung bdo cdo

Thé gi&i

Trung Quédc cong bd cac dw an kich thich kinh té
v6i téng tri gia 8000 ty Nhan dan té

Cuc Du tri¥ Lién bang My (Fed) c6 thé cong bb
bién phap hd tro' kinh té tiép theo

Kinh t&¢ Chau Au chwa cé nhiéu cai thién, du co6
dAu hiéu tich cwc tlr cac nén kinh té dau tau

Viét Nam

Thi

CPI thang 8 tang 0,63% so v&i thang trwdc do gia
dich vu y t, gia nha & - VLXD va hang héa giao
théng tdng manh

Chi sb tén kho coéng nghiép thang 8 khéng cai
thién, chi s6 PMI thang 8 do HSBC céng bd Ia
47,9 diém

Boi chi NSNN t&ng thém 24 nghin ty ddng trong
thang 8 dwa tébng mc bodi chi chiém 82,5% duw
toan nam

L4i suat binh quan lién ngan hang (VINBOR) tang
manh t& ngay 21/8 trwdc nhirng thong tin vé viéc
bt gitr mét s6 1anh dao trong nganh ngan hang
Loi suat TPCP van & murc cao so v&i truéc ngay
21/8

Chuwa c6 dau hiéu tich cuwc vé tbc dd tang trwéng
tin dung

trwwro'ng chirng khoan Viét Nam

Thi trwdng Thang 8 gidm manh khi mot ca nhan
c6 mdi quan hé véi nhiéu Ngan Hang bi bat diéu
tra. Vao cudi thang, thi trwdng dang dao déng
trong bién dd hep (378-405 diém ddi v&i VN-
Index; 59-64 diém déi véi HNX-Index).

Hai kich ban cé thé xay ra trong thang 9: 1/ Thi
treong tang qua dwdng bién trén cla kénh gia,
hinh thanh xu hwéng tang ngén han; 2/ Thi
trwong tiép tuc dao déng hep trong kénh gia.
Chuang t6i chwa thay c6 nhiéu dong lwc dé thi
trwdng tang diém
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Kinh té Thé gi&i

Trung Quéc coéng bd cac dw an kich thich kinh té véi

Chi s PMI nganh san xuét cia Trung Quéc tong tri gia 8.000 ty Nhan dan té twong dwong hon

do HSBC céng bé 1.250 ty USD.

53 - Day la géi kich cau khéng 16 dwoc Chinh phi Trung Quéc
dwa ra trwdc nhirng con sé khéng tich cwe cho thay Quy Il
52 - chwa phai | day cGa nén kinh té. Lwong hang ton kho dat
- ky luc mai trong thang 8, chi s6 PMI clia Trung Québc do
HSBC cong bo tiép tuc gidm trong thang nay xuéng 47,8
50 diém tlr murc 49,3 diém cla thang 7, dac biét lwong don
hang xuét khau xuéng murc thp nhat ké tir thang 3/2009,

49 kim ngach xuét nhap khau hau nhw khéng téng.
48 - 153 484 45, Theo Barclays Capital, héy hét cac du &n tap trung vao
47.8 cbng nghé va tiéu dung ndi dia, khdng giong nhw goi kich
ar - thich nham vao cac dy an co s& ha tdng nhw thoi ky
o (9 (9 (\q QQ’\ ’(\q‘b truére. Kinh’té' Tru_ng'Quéc duoc ky vong sé phuc hoi tré

P EE L E L E P lai trong quy IV khi cac bién phap phat huy tac dung.

Cuc Dv triv Lién bang My (Fed) cé thé cong bé bién

Ngudn: HSBC o P
el phap hé tro kinh té tiép theo.

Mac du GDP quy Il cia My da tang 1,7%, cao hon mic
1,5% dwa ra ban dau va ngwodi My da ki nhiéu hop déng
mua nha hon trong thang 7, mét bién phap kich thich kinh
té co6 thé dwoc cong bd do thi trwong lao déng tang
9.5 - trwdng yéu 6t. Theo bao cdo ngay 18/8, sb don xin tro
cép that nghiép tai My tdng thém 4.000 lén mc 372.000.
S&P da nang nguy co kinh té My lai lam vao suy thoai 1én
25%, tang 5% so voi truérc.

Ty lé that nghiép caa My (%)

9.0 A1

8.5 -

Bén canh d4, mot cudc chién tranh thwong mai gitka My

8.0 - L : =
va Trung Quoc van dang am tham dién ra. Tham hut

7.5 thwong mai ciia My v&i Trung Quc“)c nam 2011 da tang Ién
So9dd 29y YYYYY murc ky luc 295 ty USD. My cho rang tham hut nhieu nam
2283858855255 3 da khién 2,7 triéu ngwdi My that nghiép, ma mot phan
T nO0OzaHhuwL=<sz~»"

nguyén nhan la do Trung Quéc ap dung nhirng bién phap
lam ddng Nhan dan tién té th4p hon gia tri thwc it nhat
33% so voi USD. Cac nghiép doan & My dang thic ép
chinh quyén My thuc thi nhirng bién phap kiém ché tinh
trang tham hut nay. Ngoai ra viéc Trung Quéc cong bb goi
kich thich kinh té 1én t&i 1250 ty USD cang khién Fed c6
thé can nhac mot chinh sach tién té nai Idng vao luc nay.

Nguén: Bureau of Labor Statistics

Tang trwdng GDP ciia nhém 17 nwéc EU (%)

Lo L3 Ngoai ra, viéc tao da cho nén kinh té vao Iic nay la can
thiét do nam 2013 sé la giai doan khé khan hon véi nwéc
1 o7 My trwéc sirc €p clia van dé ngan sach. Cac chinh sach
nham cat giam tham hut ngan sach coé hiéu lyc tlr dau
05 | nam tGi co thé lam My gidm 0,5% t6c do tang trudng va ty
1€ that nghiép téng Ién mc 9,1% vao cudi nam 2013. Néu
0.1 0.0 khong thwe hién nhirng chinh sach nay, thdm hut ngan
0 — = - .—\ sach ctia My sé& vwot 1000 ty USD va strc ép tran no cong
0\ s€ nghiém trong tré lai.
-0.5 -

Birc tranh téng thé kinh té Chau Au chwa c6 nhiéu
thay ddi, du c6 dau hiéu tich cwc tir cac nén kinh té
So véi cung ky dau tau

Ngubén: Eurostat

0.4
Q3-2011 Q4-2011 Q1-2012 Q2-2012

mmmm So véi quy trwdc
GDP clia nhém 17 nwéc chau Au trong quy I giam 0,2%
0 Vi quy trudc va giam 0,4% so v&i cung ky. Diém sang
duy nhat cta khu vuc la Bire voi tang trwdng dat 0,3%,
Ha Lan va Ao la 0,2%, GDP cua Phap khong tang trong
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quy Il nhwng tét hon so véi dw bao -0,1% trwdc do.

Cac dw bao déu cho rang Eurozone sé suy g|am hon nira
trong quy 3 & murc khodng -0,2% va -0,3%. Néu vay, khu
vye dong tién chung sé chinh thirc roi vao suy thoai trong
nta cudi nam 2012. ECB c6 kha nadng sé phai bom tién ra
dé mua vao trai phiéu Italy va Tay Ban Nha trwéc khi tinh
hinh ng céng tai 2 nwéc nay khéng thé ctru van.

Céc goi kich céu déng loat dwoc dwa ra nham dbi phé véi
suy thodi kinh té c6 thé mang lai nguén sinh khi méi cho
nén kinh té thé gidi nhung maét tréi cda né la cé thé day
gia nang lwong, gia kim loai quy va gia hang héa tang
manh, cling nhw bong béng tai san quay tré lai.

Vi mé trong nwéc

Chi s6 Ton kho Céng nghiép ché bién so véi
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Tinh hinh KTVM trong thang 8 dwoc nhan dinh 14 tiép tuc
khoé khan, chi s6 hang tén kho van & muc cao trong khi
cac chi sb san xuét ting thap so véi cung ky, chi s PMI
tiép tuc & dwéi ngwdng 50 diém. CPI tang tré lai trong
thang 9 nhung khoéng phai do tdng cau hdi phuc ma do
tang vién phi tlr 2-18 lan va do tang gia xang dau 3 lan
trong 1 thang (t 15/7 dén 15/8). Tang trwdng tin dung tiép
tuc voi tbc dd6 cham va phwong an x& Iy no x4u chua
duoc cong bb.

Chinh sach/Sw kién néi bat trong thang 8:

NHNN cho phép mét loat cac NHTM dwoc nang han
mtrc tang trwéng tin dung

Mét s6 TCTD dwoc NHNN nang mdre chi tiéu tang trwdng
tin dung nhw TienphongBank (27%), MB (25%),
OceanBank (27%) va HD Bank (30%). Nhw vay, kha nhiéu
ngan hang bat dau lac quan v&i tinh hinh cho vay, vén am
dam subt 7 thang diu ndm. So véi chi tiéu héi dau nam,
c6 23 TCTD dé nghi muc tang trwdng tin dung vuot chi
tieu, cd 29 TCTD gilr nguyén murc chi tiéu, va 10 TCTD
xay dwng ké hoach tang trwéng tin dung thap hon.

Néu tang trwdng tin dung tdng manh vé& cudi ndm, ngoai
cho vay san xuat kinh doanh, kha nang sé cé mét lwong
vén 1&6n chay vao tin dung bat dong san bang hinh thirc
cho vay mua nha, vén da duoc loai ra khai tin dung khéng
khuyén khich.

Tinh hinh kinh té:

Lam phat: Chi sb CPI thang 8 téng 0,63% so vé&i thang 7,
tang 2,86% so v&i dau nam va ting 5,05% so v&i cung ky
nam ngoai. M&c du gia lwong thye thwe phdm gidm nhuwng
CPI thang 8 tang manh la do &p dung vién phi méi khién
gia dich vu y té tdng 7,71%. Gia Nha & va VLXD tang
2,03%.

Gia xang dau diéu chinh tang 3 1an vao 20/7, 1/8 va 13/8,
tbng cong tang 2.400 ddng/lit di véi xdng Ron A92 ciing
khién nhém hang giao théng tang 1,07%. Gia néng lvong
thé gi&i trong thang qua bi anh huéng bdi thién tai tai cac
nwéc xuat khdu ddu mé va théng tin vé cac goi kich cau
va ndi ldng tién té trén thé gisi. Hién tai, cac doanh nghiép
xang dau van tiép tuc kién nghi tang gia xang thém 1000
dong/lit. Mac du nhu ciu tiéu dung trong nwéc chwa cai
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thién nhwng bién dong gia ca trong nwéc tiém an dién bién
kho Iwong do chiu tac déng Ién clia gia nang lwong va gia
hang hoa trén thé gioi.

Tinh hinh san xuat: Mac du chi sb san xuét céng nghiép
thang 8 tang 4,1% so v&i thang truwdc, tuy nhién so véi
cung ky ndm ngoai dé loai trir yéu t& mua vu, chi sb nay
chi tang 4,4%, th&p hon nhiéu so vé&i thang 8 ndm 2010 va
nam 2011 v&i mirc tang lan lwot 1a 15% va 5,8%. Néu tiép
tuc tinh trang nay, tang trwuéng GDP sé gidm dang ké so
vé&i nam 2011 do san lwgng cong nghiép dong gop ty trong
I&n trong GDP.

Bén canh d6, chi sb tdn kho cong nghiép ché bién thang 8
khong c6 bién chuyén tich cwc so véi thang 7, van & mac
20,8% so v&i cung ky 2011. Chi s PMI thang 8 do HSBC
coéng bd cé cai thién khi & mirc 47,9 diém nhwng van thap
hon 50 diém, mic gitr nguyén quy mé san xuét. Diéu nay
cho thdy cac doanh nghiép van bi quan trong viéc giai
quyét hang ton kho va dang trong giai doan thu hep quy
mo6 mé rong san xuét. Diém tich cwc duy nhét 1a theo B
KH-BT, trong thang 8 c6 6118 doanh nghiép thanh Iap m&i
véi tbng vén dang ky tang hon 80% so véi cung ky, dwdi
tac dong tich cuwc cda viéc ha nhanh |ai suat cho vay va
mién gidm thué cho doanh nghiép.

Thu, chi Ngan sach Nha nwéc: Boi chi tiép tuc tang
manh trong thang 8 do thu NSNN chi tang 1,7% so voi
cung ky do tinh hinh doanh nghiép khé khan, NSNN bij that
thu to nguén thué do nhiéu doanh nghiép bao 16. Trong khi
do, chi NSNN tang 18,5% trong d6 bao gdm tang 10 nghin
ty cho chi dau tw phat trién va tdng khoang 60 nghin ty cho
chi phat trién sw nghiép ma chd yéu la ting do cai cach
tién lvong.

Nhw vay bdi chi NSNN riéng thang 8 la hon 24 nghin ty
dong, boi chi 8 thang dau nam 1a 115,5 nghin ty déng,
bang 82,5% du toan nam. Nha nwdc sé phai gia tang phat
hanh trai phiéu d& bu dap khoan boéi chi theo dw toan ca
nam la hon 140 nghin ty déng, diéu nay sé& gay ra viéc lan
at vén tw nhan.

Dién bién Thij trwong tién té

Lai suat: Kha nang NHNN ha Iai suat thém 1% trong thoi
gian t6i la cao khi CPI 8 thang dau nam ting & muc thap
2,86% va con nhiéu dw dia so v&i muc tiéu dé ra. Tinh dén
ngay 16/8/2012, wdc tinh van con khodng 24,6% céac
khodn vay, twong dwong 640.000 ty ddng chiu mac lai
suét trén 15%.

Lai suét binh quan lién ngan hang (VNIBOR) lién tuc tang
manh t& ngay 21/8 trwéc nhirng théng tin vé viéc bét gitr
mot ca nhan dwoc cho 1a c6 mbi quan hé véi nhiéu ngan
hang va sau do la lanh dao ngan hang ACB. Tuy nhién
nhd cé sy hd tro thanh khoan kip thdi cia NHNN béng
viéc bom va hut lwong tién I&n qua Thi tredng M&, 131 suét
VNIBOR céc ky han da én dinh vé mic trwde ngay 21/8.
Tw 21/8 dén 24/8, NHNN bom ra téng cong 23.314 ty
ddng, trong d6 ACB vay 10.000 ty ddng. Hién thanh khoan
trong hé théng da &n dinh tré lai, tuan cudi thang 8 NHNN
da hat rong hon 12.405 nghin ty déng.

Trai lai, trén thi trwong giao dich Trai phiéu th&r cap, loi
suat TPCP cac ky han 5 nam tr& xudng da tang lién tuc
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trong 2 tuan qua, v&i tdng mire téng 1a khodng 30 diém co
ban va van chwa gidm xuéng. Trén thi trwong Dau thau
Pwéng cong loi suit TPCP (%) TPCP, I4i suat tring thdu TPCP céac ky han 1-3 nam tiép
tuc tang lén trong tuan nay. Lai suét trang thau TPCP ky

119 han 2 ndm hién la 9,3%, tang 30 diém so v&i cach day 2
tuan.
105 -
Ting trwéng tin dung/cung tién M2: Tang trwdng tin
10 - dung dén hét thang 8 dwoc biét tang khoang 1,4% so Vi
dau ndm. Nhw vay, téng dw no tin dung riéng trong thang
95 1 8 chi tdng 0,37%. Diéu nay cho thay muc tiéu tang trwédng
tin dung 2%/thang kho kha thi. Tang trwdng tin dung dang
9 1 cham chap va chwa cé dau hiéu bt pha. Mac du dwoc ky
vong cai thién dan vé cudi ndm, nhwng tang trwdng tin
85 dung c& nam dy bao nhiéu kha nang khoéng qua 6%, day
1y 2y 3y 5Y 7Y 10Y 15Y cling 1a dy kién cia NHNN.
2 tuln trwéc Tuan trwdc Trong thang 8, NHNN van chwa dwa ra phwong an cu thé
———31.08.2012 nao dé gidi quyét van dé no x4u trong hé théng ngan

hang. Tai budi chat van ngay 21/8, théng déc NHNN cho
biét s& ban hanh day dd quy dinh vé& hoat déng tin dung
trong quy 3 nay, c6 hiéu lwc tlr 2013 va cho biét cac TCTD
da trich 1ap no’ xau 70.000 ty. Tuy nhién, mét giai phap cu
thé chwa dwoc néu ra.

Vi mé thang 9/2012

Trong tdm vi mo trong thang 9 sé la téng trwdng GDP trong quy Ill dwoc cong bd liéu cé cai thién hon so véi
cac quy truwéc. Diéu nay sé thé hién toan canh bire tranh kinh té trong nwéc rang liéu nén kinh té Viét Nam da
thoat khéi vung day ciing nhw tinh hinh hoat déng san xuét kinh doanh cliia doanh nghiép da thuc sw cai
thién. Néu nhin vao céc chi sd san xuét, chi s6 PMI, chi s6 hang tén kho va téng trwéng tin dung, cac doanh
nghiép van con dang gap rat nhiéu khoé khan va ting trwédng GDP quy Il s& khdng may tich cuc. Tw gid t&i
cubi ndm, Chinh phi nhiéu kha ndng sé phai dwa ra cac bién phap manh tay hon dé hé tro nén kinh té.
Trwdc mét, NHNN nhiéu kha nang sé phai tiép tuc ha 1ai sut xubéng cang sém cang tbt

Ngudn: ADB

Céc thong tin lién quan dén giai quyét ng’ xau va tai cau tric hé thdng Ngan hang, tang trwéng tin dung ciing
sé tiép tuc dwoc dw luan quan tam.

Nhirng yéu t6 vi mé dw bao trong thang 9:
- CPI thang 9 sé tdng & mc 0,4% - 0,6% do anh

Tang trwéng tin dung (%)

37.70% o 000 hwéng trwe tiép cta dot diéu chinh gia xang dau cudi
o anoo thang 8 va anh huéng gian tiép cla cac Ian téng gia
o 20816 trwdc do. Neu vay, CPI 9 thang sé tang khoang 3,4%
S L 20.00% So voi cudi nam ngodi va tang 4,7% so v&i cing ky
XL 10.90% 2011. ) . )
o L 10.00% - Tran lai suat nhieu kha nang sé dwoc ha xuong 8%,
D 1.40% cac lai suat chi chot cé thé giam bét 1% do CPI thang
L 0.00% 9 so voi cling ky nam ngoai sé tiép tuc giam xuéng.
c B = E>c S oog >0 - Tang trwdng tin dung tiép tuc cai thién nhwng da tang
S222835286284 cham do phwong an giai quyét no xau van chwa duwoc
- -10.00% § R 2 i ‘ v
cbng bo trong khi ng xau dang ngay cang tram trong
"""""" 2009 2010 do tinh hinh doanh nghiép chwa cé dau hiéu kha quan.
2011 —0— 2012

Chung t6i cho rdng nén kinh té con nhiéu khé khdn cung
Nguén: SHS Research véi dw dia ha Iai suét tdng 1én do CPI so véi cung ky tiép
tuc gidm xudbng trong théang 9 sé khién Chinh phi sém dua
ra cac bién phap hé tro nén kinh té ma truéc mét la ha
thép mét bang Iai suat xuéng thém 1%.

Thi trwoong chirng khoan Viét Nam
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TTCK Thang 8: Ring déng khéi Ngan hang, thi trwéng giam sau

VN-Index va giao dich cia NDTNN thang 8
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Thi trweong chiPng khoan Thang 8 chia lam hai giai
doan khac biét:

Thi trwvong tang nhe voi thanh khoan th4p trong hon nCPg
dau thang 8, tién den ngudng can ky thuat 440 diém dbi
v&i VN-Index; 74 diém ddi véi HNX-Index.

Ngay 21/8, trwéc thdng tin mot ca nhan cé tiéng trong linh
virc dau tw va cé méi quan hé véi nhidu Ngan Hang bi bat,
thi trwdng dado chidéu gidm sau trong nhiéu phién lién tiép
v&i thanh khodn tdng manh khi nha diu tw ban thao cb
phiéu do lo ngai thi trwdng tién té sé xuat hién nhirng nguy
co bat 6n kho lwdng.

Da gidm chi chirng lai vao tuan cubi thang, khi thi truong
tién té 6n dinh tré lai, cling nhw cac chi sé Index tiép can
ngwdng hd tro ky thuat (378 diém dbi véi VN-Index; 59
diém déi v&i HNX-Index). Tinh chung ca thang, chi s6
VN-Index giam 4.45%, HNX-Index giam 11.22%.

Dién bién thi trwéng cho thdy nha dau tw trong nwéc phan
&ng rat manh véi nhirtng théng tin lan truyén trén thi
trwong, khong loai trir nhirng tin dén théat thiét. Thi trwdng
chirng khoan da ghi nhan hon 1 tudn gidm diém manh khi
nha dau tw déy manh ban thdo, mua vao tai san an toan
nhw vang, ngoai té, bat chdp dong thai mua rong ting
manh cla khdi NDTNN.

Tin hiéu tich cwc la tdm ly nha dau tw da binh tinh tré lai
vao cubi thang khi 1/ thi trwdng tién té di vao 6n dinh; va 2/
lanh dao cap cao mét sb Tap doan Ién xuét hién, pha
nhan nhirng tin ddn lan truyén trén thj trwdng. Tuy nhién,
di&n bién thi trwong cho thdy quan diém than trong cla
nha dau tw con phd bién. Trén thyc té, gid vang trong
nwdc van & mkrc cao so VOi gia vang thé gidi, voi khéi
lwong mua vao tdng manh so véi thoi diém 6n dinh trudc
do.

Dién bién thj trwéng cho thay mét sé van dé nhu sau:

Yéu té trong tam tac dong dén thi trwdng trong giai
doan hién tai la thong tin lién quan dén hé théng Ngan
hang. Sau sw viéc lien quan dén lanh dao ngan hang
ACB, Thu twéng da yéu cau nhanh chéng diéu tra, xt ly
nghiém nhitng dbi twong cé hanh vi vi pham phéap luat
nham thau tém ngan hang, gay mét én dinh hoat déng
ngan hang. Vé vu viéc thau tém tai Sacombank, trong
phién tra 1o chat van trudc Québc hoi, dai dién NHNN ciing
da cho biét dy kién sé két thac viéc thanh tra ngan hang
Sacombank trong thang 8 va sé théng bao két qua sau do.

V6i thue té thi trirong da gidm manh trwrde thong tin lién
quan dén Ngan hang ACB (so véi murc cao nhét da thiét
lap trong thang, chi sé VN-Index da giam 15.72%; HNX-
Index giam 21.52% chi trong 4 phién giao djch), tdm ly nha
dau tw du béo sé con thén trong cho dén khi nhitng théng
tin ré rang hon vé vu viéc trén duoc céng bé.

Quan diém than trong con phé bién trwéc thwe trang
kinh té vi mé chwa c6 nhiéu cai thién. Trong thang 8,
cac giai phap vé tai khoa, tién té tiép tuc dwoc day manh
trién khai. NHNN da chép thuan cho 10 Ngan hang duoc
tang han mc tang trwdng tin dung trong nam 2012. Giai
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phap gidm 1ai suat ciing cho két qud kha quan khi dén
2/8/2012 chi con 29,1% khoan vay co lai suét trén 15%.
Mac du hé sé ROIC cta doanh nghiép thudc cac nganh tai
chinh, cong nghé va coéng nghiép (chiém 59% sb doanh
nghiép trén hai san) van thdp hon mc 15%, nhuwng lai
suat gidm da giup gidm dang ké ap lwc chi phi déi voi
doanh nghiép.

Tuy nhién, yéu t6 chi dao quyét dinh hiéu qua kinh doanh
ctia doanh nghiép — thi trwdng tiéu thu - van chwa cé nhiéu
tin hiéu cai thién.

Theo di liéu TCTK cong bd, ty I& hang tén kho nganh
cong nghiép ché bién tai thoi diém 01/8/2012 téng 20,8%
so v&i cung ky, giam khéng dang ké so v&i mérc 21% cla
7 thang dau ndm. Cac chi bdo vé chi sb san xuét, tiéu thu
va doanh thu ban & hang héa, dich vu tiéu dung hau nhw
chwa co s cai thién so véi cung ky.

Chi s6 Nha Quan tri Mua hang (PMI) nganh san xuét tai
Viét Nam trong thang 8/2012 phuc hdi dang ké so véi mirc
gidm manh trong thang 7. Tuy nhién, chi sb nay & muic
dwdi 50, cho thy nén kinh té van tiép tuc trong giai doan
khé khan..

Dién bién nay khién phan Ién nha dau tw duy tri quan diém
than trong, chwa manh dan mua vao cd phiéu.

Vao cubi thang 8, thi trwong da phuc hdi nhe tré lai khi thi trvong tién té di vao on dinh va gia cb phleu giam
xuong murc hap dan. Chi sé PE ciia HNX-Index da gidm xudng murc 7.5x, tién gan mirc PE tai thdi diém day
vao dau nam 2012.

Tuy nhién, da tdng khong di kém véi cai thién thanh khodn chwa cho tin hiéu tich cwc vé dong lwc thi treong.

Dién bién PE thi trwong tir ddu nam
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Xét vé yéu t6 vi mo, thoi diém Thang 9 dv kién van 13 giai
doan ddy manh néi Idng chinh sach theo chi dao cua
Chinh pha, v&i muc tiéu hé tro tang trwéng Tuy nhién
chung t6i khong dat nhiéu ky vong vao sy cai thién dot
bién cia dong tién ra nén kinh té, b&i cac ly do: 1/ béi chi
NSNN 8 thang dau nam da 1a 115,5 nghin ty déng, bang
82,5% dy toan nam; 2/ strc mua toan nén kinh t& yéu
khién kha nang hap thu vén khé khan, ciing nhuw Ngan
hang than trong trong viéc gidi ngan ngudn vén; 3/ ap luc
lam phat téng tré lai do yéu td chi phi day, xuat phat ti
dién bién gia dau thé gisi trong thdi gian gan day. Do vay,
bdi cdnh vi mé trong thang 9 dw kién chwa cé nhiéu thay
dbi.

Nhan dinh xu hwéng

Thj trwdng dang dao déng trong bién dd hep (378-405
diém d6i voi VN-Index; 59-64 diém doi voi HNX-Index.
Dién bién thi trwéng cho thay twong quan cung cau twong
ddi can bang, du quan diém than trong con phé bién.

V@i tinh hinh hién tai, theo quan diém ky thuét, cé hai kich
ban c6 thé xay ra trong Théng 9: 1/ Thi trwong tdng qua
dwong bién trén cua kénh gia voi thanh khoan tdng manh,
hinh thanh xu huéng téng diém ngén han; 2/ Thj trivong sé
tiép tuc xu huéng dao déng hep trong kénh gié, trudc khi
hinh thanh xu hwéng mai.
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V6i thuc té nha déu tw phan tng manh véi nhikng théng tin
vi mé, déc biét la théng tin lién quan dén hé théng Ngéan
hang — huyét mach cta nén kinh té — dién bién thij truong
chirng khoén Thang 9 phu thudc rét Ién vao cac yéu té vi
mé. Trong truong hop khéng cé théng tin méi céng bd,
chuing téi chuwa thdy cé nhiéu déng Iuc cho thj trong tang
diém, nhiéu kha nang thi truong dao déng trong bién dé
hep nhw kich ban 2 chung téi duwa ra.

Bang 1: Chi sé tai chinh 10 ma ting gia manh nhat Thang 8 san HOSE

;g’nzii’i‘é EPS(VND) BV (VND)  P/E(Ldn)  P/B(Lin) ROE (%)  ROA(%) ﬂ:é r:‘ﬁ i"H
BTP 32 -2,237 14,957 - 0.44 -16.49 -6.82 -
HHS 29.99 3,414 14,821 9.9 2.28 25.01 18.19 27.66%
VPK 23.08 4,350 14,019 4.05 1.26 33.12 21.04  132.61%
TV1 21.54 1,492 11,175 5.29 0.71 13.78 2.69 21.46%
VNG 20.37 173 10,865 37.39 0.6 161 11 27.17%
DHG 18.4 7,379 23,358 10.03 3.17 33.48 23156 69.36%
cil 17.51 1,59 10,931 15.41 2.25 24.86 6.08 19.33%
PGC 15.69 2,240 16,742 5.27 0.7 13.45 6.62 0.78%
BRC 14.55 1,512 15,689 8.33 0.8 9.71 6.76 39.19%
FDG 12.26 3,798 9,779 - 1.22 -29.13 401 -146.25%

Bang 2: Chi sé tai chinh 10 ma tang gia manh nhat Thang 8 san HNX

;é’nzii?a EPS(VND) BV (VND)  P/E(Ldn)  P/B(L&n)  ROE(%)  ROA(%) .o noar,
VAT 52.38 842 12,397 - 0.52 -7.04 331 1.33%
TET 45.14 5,205 11,889 3 1.31 38.82 31.26 -
DNM 28.85 2,442 14,944 5.49 0.9 16.13 5.29 23.33%
sQcC 28 1,220 11,703 65.53 6.84 10.91 8.77 40.80%
HMH 27.73 3,797 17,993 3.92 0.83 22.08 17.9 19.77%
TPP 27.16 1,842 14,313 5.59 0.72 13.44 3.77 -
WCS 25,53 9,024 20,971 4.58 1.38 33.38 26.29 63.00%
TAG 25.22 4,136 19,180 6.96 15 21.97 14.68 24.00%
DNC 2278 1,116 11,636 8.69 0.83 9.68 3.41 11.79%
SDS 22.45 303 12,123 15.24 0.49 3.27 0.26 -
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Bang 3: Chi sb tai chinh 10 ma giam gia manh nhat Thang 8 san HOSE

% Bién
dong gia

EPS (VND)

BV (VND)  P/E (Lan)

P/B (LAn)  ROE (%)

ROA(%)

% hoan
thanh KH

-1,479
2,523
2,896

-3,674

-147
2,551
594
2,108
2,061
220

9,230
13,500
15,225

1,008
13,930
16,776
11,842
10,871
16,897
14,526

491
5.8

2.23
8.41
2.99
14.99
16.8

0.16
0.92
11
1.09
0.41
0.34
0.42
0.58
1.83
0.25

-14.43
18.15
19.11
-149.23
-1.06
12.82
4.23
13.61
12.07
1.52

Bang 4: Chi sb tai chinh 10 ma giam gia manh nhat Thang 8 san HNX

% Bién
dong gia

EPS (VND)

BV (VND)

P/E (L&n)

P/B (LAn)  ROE (%)

-6.47
6.45
14.35
-8.62
-0.91
4.37
1.18
2.99
3.15
0.49

ROA(%)

-42.92%
51.75%
50.08%
39.72%
5.33%
4.21%
23.27%
6.53%
45.60%
-15.19%

% hoan
thanh KH

SDC
SIC
TAS
FLC
YBC
VCM
SPP
V15
VMC
SME

-50.37
-40.91

-34.55
-33.33
-32.92
-30.21
-29.79
-28.83
-28.57

2,005
742
-1,229
790
-4,826
2,798
1,348
947
4,071
824

19,411
18,336

5,768
15,144

8,613
21,252
18,278
12,480
30,928

9,046

0.35 10.59
0.28 4.04
0.55 -16.36
0.48 3.63
1.04 -46.27
0.51 13.14
0.37 7.36
0.26 7.56
0.38 12.69
0.06 7.1

Bang 5: Top 10 ma c6 phiéu NDTNN mua ban rong nhiéu nhat trén hai san

Mua rong

HOSE
Ma CK

Ban rong (KL)

Mua rong

2.63
0.92
-7.06
1.79
-6.48
4.3
2.73
2.68
2.57
2.74

33.90%

0.09%
43.11%
17.88%

6.40%
47.18%

Ban rong (KL)

GAS
MBB
DPM
HSG
DRC
VSH
NVT
HBC
PVD
VIC
1JC

6,582,680
5,831,140
2,746,700
2,136,680
1,579,180
1,532,390
1,433,130
1,225,000
908,440
873,390
842,070

ITA

EIB
BVH
STB
CTG
TDC
PPC
PGD
MPC

VIP
KBC

-2,113,870
-1,867,180
-1,803,280
-1,729,290
-1,186,790
-534,570
-443,500
-439,340
-395,600
-263,270
-244,580

DBC
PVS
LAS
VND
KLS
VNR
THT
SED
DXP
SCR
KHB

923,034
729,600
602,200
244,600
234,900
219,600
202,100
183,400
166,100
164,510
163500

HBB
PVX
PGS
PLC
VCG
VIG

SDT
STP
PVL
THB
HDO

-1,637,700
-1,596,100
-819,200
795,780
-621,700
-270,000
-130,000
-100,000
-83,700
-55,700
-53,200

Ghi cht: EPS, ROA, ROE tinh theo sé liéu 4 quy gén nhét, BVPS l4y theo sé liéu BCTC quy 2/2012, Gia l4y theo ngay 4/9/2012
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|
Moi théng tin xin vui long lién hé:

Phong Phan tich - Cong ty C6 Phan Chirng khoan Sai Gon - Ha Noi

Tru s& chinh tai Ha Noi Chi nhanh Ho6 Chi Minh Chi nhanh Pa Nang
Tang 1&3, Toa nha Trung tdm HOi 141-143 Ham Nghi, P. Nguyén 97 Lé Loi, Hai Chau, Ba Nang
nghi Cong doan, SO 01 Yét Kiéu, Thaj Binh, Quan | Tel: (84-511)-352 5777

Hoan Kiém, Ha Noi
Tel: (84-4)-3818 1888
Fax: (84-4)-3818 1688

Tel: (84-8)-3915 1368 Fax: (84-511)-352 5779
Fax: (84-8)-3915 1369

Website: www.shs.com.vn Tat ca nhing théng tin néu trong bao cao nghién ctru nay da dwoc xem xét can trong,

tuy nhién Céng ty Cé phén Chung khoén Sai Gon - Ha Noi (SHS) khong chiu bét ky mot

trédch nhiém nao déi véi tinh chinh xac cta nhiing théng tin duoc dé cap dén trong béo

Kiém duyét. ) ) L _ B T L
cédo. Cac quan diém, nhan dinh va danh gia trong bao céo nay la quan diém cé nhan
Py A - R
Ngé The Hién clia cac chuyén vién phéan tich ma khéng dai dién cho quan diém ctia SHS.
Hien.nt@shs.com.vn Béo cdo nay chi nhdm muc tiéu cung cép théng tin ma khéng ham y khuyén ngudi doc
Nhdm thuc hién mua, bén hay ndm gii¥ chirng khoan. Nguoi doc chi nén st dung bao céo nghién ciru

Bl Hoang Ly nay nhuw la mét nguén théng tin tham khéo.
. n L ~ . SHS c6 thé c6 nhirng hoat déng hop tac kinh doanh v&i cac doi twong dwge dé cap dén

Chuyén vién phan tich vi m6 trong béo céo nay. Ngudi doc cén luu y rang SHS ¢6 thé cé nhitng xung dét loi ich dbi

ly.oh@shs.com.vn v6i céc nha déu tw khi thuc hién béo cao nghién ciu phan tich nay.

DPoan Thi Anh Nguyét

Chuyén vién phan tich thi tredng

nguyet.dta@shs.com.vn
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