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THI TRPONG CHNG KHOAN THANG 12 — TAM DIEM TAI CO CAU DANH MUC ETF

Théang 11: Giam nhe vé&i thanh khoan thap

Tam diém vi mod thang 11 - Ky hop tht 4 Quéc hdi khéa XllIl. Két luan ky hop, Quéc
hoi xac dinh nhiém vu tdng quat ndm 2013 |a tiép tuc tdng cwéng 6n dinh kinh t& vi mé,
dam bdo tang trwdng hop ly. Muc tiéu tang trwdng GDP nam 2013 dat 5,5%, CPI 8%.
Ngoai hai muc tiéu chung, Quéc hoi dwa ra hai dinh hwéng quan trong vé kinh té. Cu
thé, 1/ B6 Xay dwng tap trung “pha bang” thj trwdng BDS, diéu chinh co cu thi trwdng,
can dbi cung ciu va x& Iy no xau; 2/ NHNN can tao chuyén bién tich cwc trong viéc tai
co cau hé thdng ngan hang, bao dam dén nam 2015 c6 mét hé théng ngan hang lanh
manh. Tuy nhién, thong tin lién quan dén viéc thanh lap cong ty xt Iy no' xau van chua
duwoc cong bb.

TTCK Théang 11 - Tiép tuc dién bién tram lang véi thanh khoan thap. TTCK thang 11
phan (ng sat v&i cac chi bao ky thuat. Thi trweng tang diém vao dau thang, khi giam
quéa mébc hé tro k§ thuat, cling nhw dao ddng phia ngoai dwéng lower clia dai Bollinger
Bands. Tuy nhién mirc d6 tang khong nhiéu va khong di kém véi sy cai thién vé thanh
khoan. Thi trwéng nhanh chéng gidm diém tré lai tir gitra thang, khi con cach kha xa
ngwdng khang cy (khoang 400 diém ddi véi VN-Index; 57 diém dbi véi HNX-Index), cho
thdy tam ly than trong cla nha dau tw con phd bién. Tinh chung cé thang, VN-Index
gidm 2,73%, xudng 377,82 diém; HNX-Index gidm 3,72%, xuéng 51,05 diém.

Dinh hwéng quan thm hon dén thi treerng BDS clia Québc hdi 1a nguyén nhan gidp dong
tién tham gia vao nhom cd phiéu BDS tang kha. Tuy nhién, dong tién phan Ién chi tap
trung vao nhirng cd phiéu c6 yéu té co ban tét. M&t khac, dién bién tang gidm nhanh
choéng cla tirng nhém c¢b phiéu van cho thdy quan diém than trong cGa nha dau tuw.

C6 thé ly giai dién bién noéi trén thong qua mot sé yéu té sau:

B&i canh vi mé théang 11 chua c6 nhiéu chuyén bién.
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Chi s6 san xuét, tiéu thu, tén kho va doanh thu
ban lé hang héa
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Ch/ sé iy ké thang so cung ky

Sé liéu doanh thu ban 18 da loai trer yéu té gia

CPI thang 11 chi tang 0.47%, thdp hon mic tang
0,85% cua thang 10, giup CPI so cung ky chi tang
7,08%. CPI thap dang gilp nha dau tw ky vong lai
suat huy dong sém dwoc diéu chinh gidm, theo
dung chi dao cta Chinh phu trong cudc hop thwdng
ky thang 11.

Tuy nhién, thwe té CPI thang 11 thdp hon thang 10,
trdi ngwoc véi tinh chu ky théng thuwdng cla chi sé
gia, cho thay strc ciu yéu dang tac dong manh dén
kh& nang tiéu thy san pham.

Xét theo thang, chi sb san xuét cong nghiép va
doanh thu ban 1& hang héa dich vu c6 tang nhe so
voi thang trudc, cho théy mot bd phén doanh nghiép
chudn bj hang héa phuc vu chu ky cubi nam. Tuy
nhién chi sb tiéu thu sut gidm khién ty 1& hang ton
kho dang tang nhe tré lai trong thang 11. Cac giai

phap nham cai thién tdng cau van chwa dem lai nhiéu két qua trén thyc té.
KQKD Quy 3 cua doanh nghiép gidam manh so v&i cung ky.

Tinh dén ngay 16/11 da c6 92% doanh nghiép niém yét cong bd KQKD quy 3. Tinh chung ca hai san,
doanh thu Q3/2012 giam 4,4% va loi nhuan rong giam 32,8% so vé&i cung ky (khdng tinh GAS do
khéng c6 sé Q3/2011). Liiy ké 9 thang, doanh thu cia cac DNNY ting nhe 0,8% tuy nhién Igi nhuan
giam 7,3% so vé&i cung ky. Ngoai nganh dich vu y té va dau khi van cé mirc doanh thu lgi nhuan tang so
v&i cling ky nhe duwoc hwdng loi vé yéu td gia (tang gia dién, gia xang dau) con lai cac nganh déu cé doanh
thu lgi nhuan giam.

Sé liéu nay cho thay tinh hinh kinh doanh cla cac doanh nghiép dang ngay cang khé khan hon, déc biét 1a
nhirng doanh nghiép nhd, cé ty 1& vén vay I&n. Viéc loi nhuan rong gidam manh hon nhiéu so véi doanh thu
cho théy strc ép vé chi phi, cling nhw strc cau yéu khién cac doanh nghiép phai chdp nhan gidm bién lgi
nhuan.

KQKD Q3/2012 so cung ky phan theo nganh KQKD 9T/2012 so cung ky phan theo nganh
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Thi trwéng chirng khoan thang 12: Tam diém tai co cdu danh muc ETF

Dién bién hai chi sé Index cua FTSE

Rebased Values

B6i canh vi md dw kién chwa c6 nhiéu cai thién.

V&i dién bién ha nhiét ctia lam phat, |4i suat huy dong dy kién sé& dwoc diéu chinh gidm
trong thang 12. Nhirng 4p lwc vi mé thuwéng thay & thdi diém cudi ndam nhuw thanh khoan
clia hé thdng ngan hang, ty gi4, dw kién sé& khoéng I&n do: 1/ thanh khoan hé théng Ngan
hang kha dbéi dao; 2/ NHNN da hat rong hon 33.200 ty dong trén thi trwéng mé trong
thang 11, nham diéu hoa dong vén; 3/ Viét Nam chi nhap siéu nhe 180 triéu USD trong
11 thang dau nam (tinh dén 15/11).

Theo chu ky, hoat ddng san xuét kinh doanh ctia doanh nghiép thudng tdng manh trong
Quy 4. Tuy nhién, véi thyc té siec mua cta nén kinh té con yéu nhw hién tai, ting
trwdng kinh t& khé c6 mirc d6 cai thién dang ké. Dy bao ting trwdng ndm 2012 chi dat
khoang 5-5,2%, CPI 7,5%. Muc tiéu gidm lai sut, thic day tang trudng, gidi quyét van
dé& ng xAu van la muc tiéu trong tam can giai quyét trong nam 2013.

Chét NAV cudi nam va thei diém tai co cau danh muc dau tw caa cac quy ETF.

Hién c6 4 quy ETF dang dau tw vao thi trwerng chirng khoan Viét Nam. Tinh dén 29/11,
téng tai san ctia Market Vector Vietnam Index la 252,5 triéu USD, ctia FTSE Vietnam All
Share Index la 401,71 triéu USD, cta FTSE Vietnam la 201,88 triéu USD va ctua MSCI
Frontier 100 Index Fund la 17 triéu USD.

Theo lich, cac quj FTSE ETF sé bat dau thuc hién viéc xem xét tai co cdu danh muc
trong thoi gian tr 20/11-14/12. Théng tin vé danh muc méi dwoc céng bd vao ngay
7/12. Viéc thay dbi danh muc sé két thic vao ngay 21/12 va danh muc méi sé cé hiéu
lwe tlr 24/12. Trong danh sach 23 ¢é phiéu ndm gitr cia FTSE Vietnam Index ETF tai
thoi diém cubi thang 11, quy da gidm ty trong tai 10 ma so véi thang 10, mot sé ma co ty
trong tang la DPM (tlr 8,63% lén 8,87%), CTG (tir 7,11% lén 8,05), VSH (t&r 1,65% |én
1,81%).

Bién dong gia hai chi s6 so dau nam

FTSE Vietnam Index
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Trong qué khtr, cac dot xem xét diéu chinh danh muc ctia quy ETF gitp thi truong cé
bién dong dang k&, dic biét & nhirng ma tang/giam ty trong trong danh muc clia cac
quy. Dién bién dao ddng cla hai chi sb Index FTSE quan ly kha twong dong véi chi sb
VN-Index.
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Nhan dinh xu hwéng

Theo quan diém ky thuat, VN-Index dang dao déng hep theo chiéu hwéng gidm nhe.
Méc héd tro ca thi truerng 1a khoang 370 diém dbi véi VN-Index ; 50 diém déi véi HNX-
Index. Ap lwc cung gia thap tai ving gia hién tai khéng nhiéu. Vao cubi thang 11, thi
trwéng da co phan (ng nhe khi tién sat ngudng hd tre ky thuat, tuy nhién lwc cau bt
day con yéu.

Véi dién bién cung céu va thdng tin vi mé hién tai, thi trirong dw béo tiép tuc dién bién
dao déng hep trong thang 12. Méc hé tro cua thi trirong Ia khodng 370 diém déi véi VN-
Index; 50 diém dbéi véi HNX-Index. Chang tdi ky vong déng théi téi co cdu danh muc
cla céc quy dau tw sé fa théng tin hé tro thi trirong trong thang 12, di kém véi kha nang
phuc héi mang tinh ki thuét.

Nhém cé phiéu duoc quan tdm dw kién |a nhém cé phiéu Bluechips cé lién quan dén
quy ETF. M6t s6 cé phiéu c6 hé sé beta cao va thanh khoan kha ciing c6 kha nédng thu
hat dong tién, khi ap lue cung gia thép tai ving gia hién tai khéng nhiéu. Tuy nhién,
nhém cé phiéu nhé thuéc san HNX dw bao khdng cé nhiéu tich cuc, khi PE ctia HNX-
Index da tdng kha manh va hoat déng SXKD cta doanh nghiép con khé khén trong Quy
4.
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Moi théng tin xin vui [dng lién hé:

Phong Phan tich - Cong ty C6 Phan Chirng khoan Sai Gon - Ha Noi

Tru s& chinh tai Ha Noi

Tang 1&3, Toa nha Trung tam Hai
nghi Cong doan, SO 01 Yét Kiéu,
Hoan Kiém, Ha Noi

Tel: (84-4)-3818 1888

Fax: (84-4)-3818 1688

Website: www.shs.com.vn

Nquwoi thuwe hién:
DPoan Thj Anh Nguyét

nguyet.dta@shs.com.vn

Chi nhanh Hé Chi Minh Chi nhanh Pa Nang
141-143 Ham Nghi, P. Nguy&n 97 Lé Loi, Hai Chau, Pa
Théi Binh, Quéan | N&ng

Tel: (84-8)-3915 1368 Tel: (84-511)-352 5777
Fax: (84-8)-3915 1369 Fax: (84-511)-352 5779

Tét ca nhitng thong tin néu trong bao céo nghién citru nay da dwoc xem xét cén
trong, tuy nhién Cong ty Cé phdn Chirng khoén Sai Gon - Ha Noi (SHS) khong
chiu bét ky mét trach nhiém nao dbi véi tinh chinh xac cta nhirng théng tin dwoc
dé cap dén trong bao céo. Cac quan diém, nhan dinh va danh gia trong béo céo
nay la quan diém cé nhan cta céc chuyén vién phan tich ma khéng dai dién cho
quan diém ciia SHS.

B&o céo nay chi nhdm muc tiéu cung cép théng tin ma khéng ham y khuyén
ngudi doc mua, bén hay ndm giv chirtng khoén. Nguwéi doc chi nén si¥ dung bao
céo nghién ctru nay nhw la mét nguén théng tin tham khéo.

SHS c6 thé c6 nhing hoat dong hop tac kinh doanh véi cac déi twong dwoc dé
cép dén trong bao céo nay. Ngudi doc cén lwu 'y rdng SHS c¢é thé cé nhitng xung
dét loi ich dbi véi cac nha dau tw khi thuc hién bao céo nghién ciru phén tich

nay.
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