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DIỄN BIẾN CHIẾN LƯỢC THỊ TRƯỜNG

Sau 04 phiên liên tiếp chịu áp lực điều chỉnh từ vùng giá
1.340 điểm, giảm khá mạnh với thanh khoản khá đột biến phiên
trước về vùng giá quanh 1.300 điểm. VN-INDEX đã phục hồi tốt
trở lại trong phiên hôm nay. Kết phiên VN-INDEX tăng 10,47
điểm (+0,80%) lên mức 1.317,22 điểm, kiểm tra kháng cự 1.325
điểm. Trong khi VN30 tăng 13,03 điểm (+0,96%) lên mức
1.376,91 điểm, vượt lên lại giá cao nhất tháng 10/2024 quanh
1.374 điểm.

Độ rộng trên HOSE nghiên về phục hồi với 206 mã tăng giá,
mức độ phục hồi kém với thanh khoản suy giảm ở nhiều nhóm
mã, duy trì tích cực vượt trội với các cổ phiếu Vincom và ngân
hàng, điện.. đột biến trở lại ở nhóm khoáng sản... 98 mã giảm
giá với áp lực bán tiếp tục gia tăng ở các mã nhóm công nghệ,
viễn thông, cao su... và 61 cổ phiếu giữ giá tham chiếu. Thanh
khoản thị trường giảm khá mạnh với khối lượng giao dịch giảm -
26,9% trên HOSE, dưới mức trung bình. Thể hiện mức độ phục
hồi kém ở nhiều mã. Khối ngoại vẫn bán ròng với giá trị -440,1
tỷ đồng trên HOSE trong phiên hôm nay.

Trên thị trường phái sinh, kỳ hạn VN30F2504 tăng +6 điểm
(+0,44%), đóng cửa tại 1.366 điểm. Chênh lệch -10,91 điểm so
với VN30, các kỳ hạn xa hơn là VN30F2505 VN30F2506
VN30F2509 chênh lệch từ -9,01 điểm đến -11,91 điểm so với
VN30, đây là các mức chênh lệch rất lớn, thể hiện tâm lý kỳ
vọng điều chỉnh của các nhà giao dịch phái sinh trong ngắn hạn.
Tổng khối lượng hợp đồng giao dịch -2,26% so với phiên trước,
và thấp hơn mức trung bình 20 phiên. Xu hướng ngắn hạn của
VN30F2504, khả năng sau khi kiểm định vùng hỗ trợ 1.360 điểm
sẽ có một nhịp hồi ngắn kiểm định kháng cự 1.380 điểm trong
tuần này. Khối lượng mở OI hôm nay là 38.127 cao hơn so với
phiên gần nhất là 34.860 cho thấy xu hướng gia tăng các vị thế
nắm giữ.

VN-INDEX đang kết thúc giai đoạn tăng giá mạnh từ 1.220
điểm đến vùng giá 1.340 điểm. Chuyển sang tích lũy trên vùng
hỗ trợ quanh 1.300 điểm, tương ứng tương ứng vùng giá cao
nhất năm 2024, cũng như kênh giá tích lũy trong cả năm 2024
sau khi vượt lên trong cuối tháng 2/2024. Kháng cự gần nhất
1.325 điểm, tương ứng giá trung bình 20 phiên hiện nay. Xu
hướng ngắn hạn VN-INDEX sẽ cải thiện nếu vượt lên lại vùng
kháng cự này. Thị trường đang phân hóa tốt dựa trên kỳ vọng
kết quả kinh doanh quí I/2025.

Trong ngắn hạn, chúng tôi cho rằng ở vùng giá quanh 1.280
điểm - 1.300 điểm là vùng giá hợp lý để xem xét giải ngân. Thị
trường cũng thể hiện mức độ phân hóa, phục hồi tốt ở vùng hỗ
trợ quanh 1.300 điểm. Bởi lẽ rất nhiều mã, nhóm mã đã chịu áp
lực giảm giá trong suốt thời gian qua, tiếp tục chịu áp lực bán
mạnh trong tháng 3/2025 đã về vùng giá tương đối hợp lý, xét
trên yếu tố nội tại của doanh nghiệp và triển vọng kinh doanh.
Nhà đầu tư tỉ trọng trung bình nên hạn chế bán ra ở vùng giá
này. Xem xét cẩn trọng đối với các vị thế mua mới. Ưu tiên tập
trung vào các mã cơ bản tốt, có kỳ vọng kết quả kinh doanh
tăng trưởng.

Nhà đầu tư duy trì tỉ trọng hợp lý. Mục tiêu đầu tư hướng tới
các mã có nền tảng cơ bản tốt, đầu ngành trong các ngành
chiến lược, tăng trưởng vượt trội của nền kinh tế.
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DANH SÁCH CỔ PHIẾU THEO DÕI

P/E
T.trưởng Doanh 

thu 
T.trưởng Lợi 

nhuận 

TCL 41.35 39-40 45-46 36 9.3 19.6% 2.3% Theo dõi giải ngân

PHR 62.00 60-62 74-75 54 17.9 35.8% 54.3% Theo dõi giải ngân

PVT 24.80 26-27 30-32 25 8.1 21.6% -8.6% Theo dõi giải ngân

VRE 20.00 17-17.5 20-21 16 10.1 14.1% 2.1% Theo dõi giải ngân

FPT 120.50 115-120 140-145 110 22.5 19.9% 20.8% Theo dõi giải ngân

BVH 52.70 50-51 56-58 49 18.8 -0.6% 49.5% Theo dõi giải ngân

POW 12.95 12.3-12.7 15.5-16 11.5 24.2 32.5% -44.0% Theo dõi giải ngân

SCS 70.00 69-71 81-83 66 10.3 47.9% 32.6% Theo dõi giải ngân

SGN 83.50 81-83 92-94 79 10.4 6.6% 214.4% Theo dõi giải ngân

PNJ 83.40 76-81 92-93 72 13.2 -12.1% 15.9% Theo dõi giải ngân

RAL 125.50 122-125 145-150 115 5.0 -38.4% -6.1% Theo dõi giải ngân
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Cổ phiếu giảm hơn 20% từ 
đỉnh, Chủ tịch DGC khuyên cổ 
đông 'đừng bán'

Ông Huyền khuyên cổ đông nên giữ vững niềm tin vào tương lai của tập đoàn trong 5-10 năm tới.
“Có bao nhiêu cổ phiếu thì giữ bấy nhiêu, đừng bán đi, đừng mua vào vội, tương lai của Đức Giang
trong 5 năm tới còn rất mạnh. Cứ ăn no, ngủ kỹ, sẽ chiến thắng”, Chủ tịch DGC gửi gắm cổ đông.
Năm nay, ban lãnh đạo Hóa chất Đức Giang đặt mục tiêu doanh thu 10.385 tỷ đồng, tăng hơn 5%
so với năm trước, trong khi lợi nhuận sau thuế dự kiến giảm nhẹ 3%, xuống còn 3.000 tỷ đồng.
Công ty tiếp tục duy trì mức cổ tức 30% như năm 2024. Đồng thời, doanh nghiệp có kế hoạch đầu
tư 1.200 tỷ đồng để xây dựng tổ hợp hóa chất Đức Giang Nghi Sơn, 50 tỷ đồng để hoàn thiện nhà
máy cồn Đắk Nông, và 40 tỷ đồng nâng cấp nhà máy Ắc quy Tia Sáng.
Chủ tịch Đào Hữu Huyền tiết lộ kế hoạch triển khai dự án khu chung cư Hóa chất Đức Giang rộng
5,4 ha tại Long Biên (Hà Nội) với khoảng 1.000 căn hộ chung cư và 60 căn liền kề, dự kiến mang lại
doanh thu hơn 5.000 tỷ đồng và lợi nhuận khoảng 1.000 tỷ đồng. Dù mở rộng sang bất động sản,
ông Huyền nhấn mạnh không hào hứng với lĩnh vực bất động sản, do tập đoàn có đất nên phải làm
chứ không phải chiến lược đa ngành. Ông tiết lộ có đối tác trả 400 tỷ đồng để chuyển nhượng lại dự
án nhưng tập đoàn không bán. "Có trả nghìn tỷ tôi cũng không bán. Chúng tôi muốn xây để cán bộ
công nhân viên có nhà để ở, không phải mục đích kinh tế", Chủ tịch DGC nhấn mạnh.

Chính quyền Tổng thống 
Trump mong muốn tăng hợp 
tác với Việt Nam

Đại sứ Knapper khẳng định Việt Nam là đối tác quan trọng trong chuỗi cung ứng toàn cầu và chính
quyền Tổng thống Trump mong muốn tăng hợp tác song phương.
Tổng Bí thư Tô Lâm ngày 31/3 tiếp Đại sứ Mỹ Marc Knapper tại trụ sở Trung ương Đảng và trao đổi
về những tiến triển trong quan hệ hai nước trên mọi lĩnh vực với nhiều kết quả tích cực, trong đó nổi
bật là duy trì đà phát triển ổn định của quan hệ kinh tế - thương mại - đầu tư, theo thông cáo của
Bộ Ngoại giao.
Đại sứ Knapper cho biết các doanh nghiệp và đối tác Mỹ rất coi trọng hợp tác kinh tế - thương mại -
đầu tư với Việt Nam. Ông nói Mỹ nhìn nhận Việt Nam là một trong những đối tác quan trọng trong
chuỗi cung ứng toàn cầu và thị trường Việt Nam đang mở ra nhiều cơ hội cho các sản phẩm và dịch
vụ của Mỹ.
Đại sứ Knapper cũng khẳng định chính quyền Tổng thống Donald Trump rất coi trọng quan hệ Đối
tác Chiến lược Toàn diện với Việt Nam và mong muốn hai nước tiếp tục tăng cường hợp tác.
Ông đánh giá cao Việt Nam đã có loạt biện pháp thiết thực trong thúc đẩy quan hệ thương mại
song phương hài hòa và bền vững, cảm ơn việc các lãnh đạo Việt Nam đã chỉ đạo giải quyết những
mối quan tâm của chính quyền Tổng thống Trump.

Tổng Công ty Phát triển Đô thị Kinh Bắc - CTCP (HOSE: KBC) vừa công bố báo cáo tài chính kiểm
toán năm 2024, ghi nhận lợi nhuận sau thuế hợp nhất đạt 423 tỷ đồng, giảm 37 tỷ đồng so với báo
cáo tự lập.
Nguyên nhân chính đến từ việc lợi nhuận các công ty liên kết giảm, kéo theo sự điều chỉnh ở khoản
"Phần lãi/(lỗ) từ công ty liên kết" trong báo cáo kết quả kinh doanh. 
So với năm 2023, kết quả kinh doanh năm vừa qua của KBC giảm mạnh. Lợi nhuận sau thuế giảm
81%, từ 2,245 tỷ đồng xuống còn 423 tỷ đồng. Công ty lý giải do chưa ghi nhận đầy đủ doanh thu
từ các hợp đồng cho thuê đất đã ký kết. Riêng công ty mẹ, lợi nhuận chỉ đạt 14.4 tỷ đồng, rơi đến
98%, chủ yếu do doanh thu từ khu công nghiệp sụt giảm.
Trước những băn khoăn trên, Tổng Giám đốc KBC khẳng định Doanh nghiệp không đặt chỉ tiêu cao
để "lấy lòng" cổ đông, mà do vướng mắc về pháp lý khiến tiến độ triển khai các dự án bị chậm. "Giá
như được đền bù nhanh hơn, nhà đầu tư đã đến nhanh hơn. Kế hoạch sử dụng đất phải chờ 5 năm
mới được cấp một lần, khách hàng có nhu cầu nhưng KBC vẫn phải chờ thủ tục pháp lý", người
đứng đầu Ban Điều hành bày tỏ.

KBC giải trình ra sao khi lợi 
nhuận giảm sau kiểm toán?

Thủ tướng chủ trì cuộc họp về 
chính sách ưu đãi thị thực và 
quay trở lại quốc tịch Việt Nam

Chiều 31/3, Thủ tướng Phạm Minh Chính chủ trì cuộc họp Thường trực Chính phủ về chính sách
miễn thị thực đơn phương và chính sách ưu đãi thị thực với một số đối tượng; việc quay trở lại quốc
tịch Việt Nam với người Việt Nam ở nước ngoài.
Tại cuộc họp, Thường trực Chính phủ ghi nhận, đánh giá cao Bộ Công an, Bộ Ngoại giao và các bộ,
ngành liên quan đã khẩn trương triển khai các nhiệm vụ được giao về chính sách miễn thị thực đơn
phương và chính sách ưu đãi thị thực nhằm thu hút một số đối tượng trong thời gian vừa qua, giúp
chính sách thị thực ngày càng thông thoáng, thuận lợi hơn.
Tuy nhiên, chính sách thị thực của Việt Nam vẫn cần tiếp tục được cải thiện, đáp ứng mục tiêu góp
phần phát triển kinh tế - xã hội, thúc đẩy ngành du lịch, thu hút các nhà đầu tư, chuyên gia nước
ngoài trên các lĩnh vực đến Việt Nam, thể hiện hình ảnh một Việt Nam an toàn, mến khách, giúp
nâng cao hơn nữa vị thế, uy tín của đất nước ta.
Phát biểu kết luận, cùng với cho ý kiến về một số nội dung cụ thể và các nguyên tắc, Thủ tướng
Phạm Minh Chính nhấn mạnh, việc nghiên cứu, mở rộng chính sách miễn thị thực, ưu đãi thị thực và
nghiên cứu sửa đổi quy định về quốc tịch để phù hợp tình hình hiện nay, đáp ứng yêu cầu thực tiễn,
thể chế hóa, cụ thể hóa chủ trương, đường lối của Đảng thành chính sách, pháp luật của Nhà nước
(trong đó có Nghị quyết số 36, Chỉ thị số 45 và Kết luận số 12 của Bộ Chính trị về công tác đối với
người Việt Nam ở nước ngoài; Nghị quyết số 57 của Bộ Chính trị về đột phá phát triển khoa học,
công nghệ, đổi mới sáng tạo và chuyển đổi số quốc gia).

TIN NỔI BẬT



Top vốn hóa Top KLGD lớn nhất 

Mã KLGD ROE EPS P/E P/B Mã KLGD ROE EPS P/E P/B

VCB 534,763         18.7% 4,049      15.8         2.7           SHB 37,912,504    17.1% 2,273      5.5           0.9           

BID 272,078          18.8% 3,639      10.6         1.8           GEX 33,420,300   7.3% 1,911        12.3         0.9           

CTG 222,586         18.5% 4,720      8.8           1.5           VIX 25,158,400    5.3% 615          19.9         1.1            

VIC 221,772          7.9% 3,069      18.9         1.4           SSI 18,403,501     11.3% 1,536       16.9         1.9           

VHM 210,710           15.8% 7,350      7.0           1.0           VRE 16,455,600    10.3% 1,802       10.6         1.0           

Top 5 cổ phiếu tăng giá Top 5 cổ phiếu giảm giá

Mã +/-% ROE EPS P/E P/B Mã +/-% ROE EPS P/E P/B

VAF 6.9% 11.9% 1,617       11.1          1.3           PMG -6.9% 3.8% 535         15.6         0.6           

YBM 6.9% 7.3% 941          14.6         1.0           FRT -6.7% 16.5% 2,331       70.8        10.6         

FCM 6.9% 0.3% 33           113.5       0.3          SRF -5.6% 0.4% 52            193.1       0.8           

DTT 6.9% 8.8% 1,425       11.3         1.0           SHI -4.8% 3.8% 485         32.4        1.2           

SMC 6.9% -41.2% (3,663)     -          1.0           TNC -4.7% 12.2% 2,132       15.5         1.9           

Top KLGD NĐT nước ngoài mua ròng Top KLGD NĐT nước ngoài bán ròng 

Mã KL mua ROE EPS P/E P/B Mã KL bán ROE EPS P/E P/B

VRE 8,219,500       10.3% 1,802       10.6         1.0           SSI -6,429,522 11.3% 1,536       16.9         1.9           

GEX 3,181,252       7.3% 1,911        12.3         0.9           TPB -3,396,580 17.3% 2,290      6.2           1.0           

VHM 2,256,682      15.8% 7,350      7.0           1.0           VPB -1,919,300 11.0% 1,989       9.6           1.0           

VCI 815,924          9.0% 1,537       24.9        2.1           OCB -1,783,300 10.5% 1,287       8.7           0.9           

VIC 648,715          7.9% 3,069      18.9         1.4           MSN -1,601,472 5.1% 1,344      49.7        2.4           
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CHỈ SỐ TÀI CHÍNH HOSE

Giá trị giao dịch theo nhóm vốn hóa Giá trị giao dịch theo nhóm ngành

Large Cap 
Index
83%

Mid Cap Index
12%

Small Cap Index
2%

Micro Cap Index
3%
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Mọi thông tin xin vui lòng liên hệ:
Phòng Phân tích - Công ty Cổ Phần Chứng khoán Sài Gòn - Hà Nội

Trụ sở chính tại Hà Nội
Tầng 1-5, Tòa nhà Unimex Hà Nội Số 41 
Ngô Quyền, Hàng Bài, Q. Hoàn Kiếm, Tp. 
Hà Nội 
Tel: (84-24)-3818 1888
Fax: (84-24)-3818 1688

Chi nhánh Đà Nẵng
Tầng 8, Tòa nhà Thành Lợi 2 Số 03 Lê 
Đình Lý, Phường Vĩnh Trung, Quận 
Thanh Khê, Tp. Đà Nẵng
Tel: (84-511)-352 5777
Fax: (84-511)-352 5779

Tất cả những thông tin nêu trong báo cáo nghiên cứu này đã được xem
xét cẩn trọng, tuy nhiên Công ty Cổ phần Chứng khoán Sài Gòn - Hà Nội
(SHS) không chịu bất kỳ một trách nhiệm nào đối với tính chính xác của
những thông tin được đề cập đến trong báo cáo. Các quan điểm, nhận
định và đánh giá trong báo cáo này là quan điểm cá nhân của các chuyên
viên phân tích mà không đại diện cho quan điểm của SHS.

Báo cáo này chỉ nhằm mục tiêu cung cấp thông tin mà không hàm ý
khuyên nguời đọc mua, bán hay nắm giữ chứng khoán. Người đọc chỉ nên
sử dụng báo cáo nghiên cứu này như là một nguồn thông tin tham khảo.

SHS có thể có những hoạt động hợp tác kinh doanh với các đối tượng
được đề cập đến trong báo cáo này. Người đọc cần lưu ý rằng SHS có
thể có những xung đột lợi ích đối với các nhà đầu tư khi thực hiện báo
cáo nghiên cứu phân tích này.

Dữ liệu tài chính được cung cấp bởi FiinGroup và Fialda

Website: www.shs.com.vn

Chịu trách nhiệm nội dung:

Trưởng nhóm: Phan Tấn Nhật
nhat.pt@shs.com.vn

Chuyên viên: Vũ Tuấn Duy
duy.vt@shs.com.vn

Chi nhánh Hồ Chí Minh
Tầng 3, Cao Ốc Sài Gòn Metropolitan 
Số 235 Đồng Khởi, P. Bến Nghé, Q1, Tp. 
Hồ Chí Minh
Tel: (84-8)-3915 1368
Fax: (84-8)-3915 1369


